ELVINGER, HOSS & PRUSSEN

LUXEMBOURG LAW FIRM

COMMISSION DE SURVEILLANCE

DU SECTEUR FINANCIER

Nicht amtliche Ubersetzung des franzésischen Originaltextes

Verordnung 10-4 der CSSF vom 20. Dezember 2010 zur Umsetzung der Richtlinie
2010/43/EU der Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfiihrung der Richtlinie
2009/65/EG des Europiischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf
organisatorische Anforderungen, Interessenkonflikte, Wohlverhalten,
Risikomanagement und den Inhalt der Vereinbarung zwischen Verwahrstelle und
Verwaltungsgesellschaft

(Mémorial A — Nr. 239 vom 24. Dezember 2010)

Die Commission de Surveillance du Secteur Financier hat,
gestiitzt auf Artikel 108bis der Verfassung,

gestiitzt auf das gednderte Gesetz vom 23. Dezember 1998 iiber die Griindung einer Commission
de Surveillance du Secteur Financier und insbesondere dessen Artikel 9 Absatz (2),

gestiitzt auf das Gesetz vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen zur
Umsetzung der Richtlinie  2009/65/EG  zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen,

gestiitzt auf die Richtlinie 2010/43/EU der Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfiihrung der
Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf
organisatorische Anforderungen, Interessenkonflikte, Wohlverhalten, Risikomanagement und
den Inhalt der Vereinbarung zwischen Verwahrstelle und Verwaltungsgesellschaft

folgende Verordnung erlassen:

KAPITEL I
GEGENSTAND, GELTUNGSBEREICH UND BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Artikel 1
Gegenstand

Diese Verordnung legt Bestimmungen zur Durchfiihrung des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen fest,
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1) in denen die in Artikel 109 Absatz (1) Buchstabe a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen genannten Verfahren und Vorkehrungen und die in
Artikel 109 Absatz (1) Buchstabe b) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen genannten Strukturen und organisatorischen Anforderungen zur
Verringerung von Interessenkonflikten genau ausgefiihrt werden,

2) in denen zum einen Kriterien fiir Handeln, das recht und billig ist, und fiir Handeln mit
der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit im besten Interesse der OGAW
sowie Kriterien fiir die Bestimmung der Arten von Interessenkonflikten und zum anderen die
Prinzipien, die erforderlich sind, um zu gewéhrleisten, dass die Mittel wirksam eingesetzt
werden und die Schritte, die zur Ermittlung, Vorbeugung, Regelung und Offenlegung der in
Artikel 111 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
genannten Interessenkonflikte unternommen werden sollten, festgelegt werden,

3) in denen die Einzelheiten, die gemiB den Artikeln 18 Absatz (3) und 33 Absatz (4) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen filir gemeinsame Anlagen in den
Vereinbarungen zwischen Verwahrstelle und Verwaltungsgesellschaft enthalten sein miissen,
genau ausgefiihrt werden und

4) in denen der in Artikel 42 Absatz (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 {iber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen genannte Risikomanagement-Prozess, insbesondere die
Kriterien fiir die Priifung der Angemessenheit des von der Verwaltungsgesellschaft angewandten
Risikomanagement-Prozesses und die Risikomanagement-Grundsétze und -Verfahren sowie die
Vorkehrungen, Verfahren und Methoden fiir Risikomessung und -management in Bezug auf
diese Kriterien genau ausgefiihrt werden.

Artikel 2
Geltungsbereich

1. Diese Verordnung gilt fiir Verwaltungsgesellschaften, deren Satzungssitz sich in
Luxemburg befindet und die der in Artikel 101 Absatz (2) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen genannten Téatigkeit der Verwaltung eines
Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) nachgehen.

Kapitel V dieser Verordnung gilt auch fiir Verwahrstellen, die ihre Aufgaben gemill den
Artikeln 17, 18, 19, 20, 21 bzw. den Artikeln 33, 34, 35, 36 und 37 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 {iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen austiben.

2. Die Bestimmungen dieses Kapitels, des Kapitels II Artikel 13 und der Kapitel 111, IV und
VI gelten mutatis mutandis fiir Investmentgesellschaften, die keine nach dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 {iber Organismen fliir gemeinsame  Anlagen  zugelassene
Verwaltungsgesellschaft bestellt haben.

In solchen Fillen ist ,,Verwaltungsgesellschaft* als ,,Investmentgesellschaft* zu verstehen.
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Artikel 3
Begriffsbestimmungen

Fiir die Zwecke dieser Verordnung gelten zusétzlich zu den Begriffsbestimmungen des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 {iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen folgende
Begriffsbestimmungen:

1) »Kunde*“: jede natiirliche oder juristische Person oder jedes andere Unternehmen
einschlieBlich eines OGAW, fiir die/das eine Verwaltungsgesellschaft eine Dienstleistung der
gemeinsamen Portfolioverwaltung oder Dienstleistungen gemdl3 Artikel 101 Absatz (3) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen erbringt;

2) ,Gesetz vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen*: Gesetz
vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen zur Umsetzung der
Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (Neufassung) und zur Anderung des gedinderten
Gesetzes vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen; des gednderten
Gesetzes vom 13. Februar 2007 iiber spezialisierte Investmentfonds und von Artikel 156 des
gednderten Gesetzes vom 4. Dezember 1967 iiber die Einkommenssteuer;

3) ,Anteilinhaber: jede natiirliche oder juristische Person, die einen oder mehrere Anteile
an einem OGAW hilt;
4) ,Relevante Person®: in Bezug auf eine Verwaltungsgesellschaft:

a) ein Verwaltungsratsmitglied, ein Gesellschafter oder eine vergleichbare Person

oder ein Geschiftsleiter der Verwaltungsgesellschaft,

b) ein Angestellter der Verwaltungsgesellschaft sowie jede andere natiirliche Person,
deren Dienste der Verwaltungsgesellschaft zur Verfiigung gestellt und von dieser
kontrolliert werden und die an der von der Verwaltungsgesellschaft erbrachten
gemeinsamen Portfolioverwaltung beteiligt ist oder

c) eine natiirliche Person, die im Rahmen einer Vereinbarung zur Ubertragung von
Aufgaben an Dritte unmittelbar an der Erbringung von Dienstleistungen fiir die
Verwaltungsgesellschaft beteiligt ist, die der Verwaltungsgesellschaft die
gemeinsame Portfolioverwaltung ermoglichen;

5) ,(Geschiftsleitung®: die Personen, die die Geschifte einer Verwaltungsgesellschaft gemal
Artikel 102 Absatz (1) Buchstabe c) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 {iber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen tatséchlich fiihren;

6) , Verwaltungsrat™: der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft;

7 »Aufsichtsfunktion®: die Personen oder Organe, die fiir die Beaufsichtigung der
Geschiiftsleitung und fiir die Bewertung und regelmiBige Uberpriifung der Angemessenheit und
Wirksamkeit des Risikomanagement-Prozesses und der Grundsdtze, Vorkehrungen und
Verfahren, die zur Erfiillung der im Gesetz vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen festgelegten Pflichten eingefiihrt wurden, zustindig sind;
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8) ,,Kontrahentenrisiko*: das Verlustrisiko fiir den OGAW, das aus der Tatsache resultiert,
dass die Gegenpartei eines Geschdfts vor der Schlussabrechnung des mit dem Geschift
verbundenen Cashflows ihren Verpflichtungen moglicherweise nicht nachkommen kann;

9) ,Liquiditdtsrisiko*: das Risiko, dass eine Position im OGAW-Portfolio nicht innerhalb
hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verduBlert, liquidiert oder geschlossen werden
kann und dass dies die Fahigkeit des OGAW, den Anforderungen der Artikel 11 Absatz (2) und
28 Absatz (1) Buchstabe b) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen allzeit nachzukommen, beeintréchtigt;

10)  ,,Marktrisiko*: das Verlustrisiko fiir den OGAW, das aus Schwankungen beim Marktwert
von Positionen im OGAW-Portfolio resultiert, die auf Verdnderungen bei Marktvariablen, wie
Zinssédtzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen, oder bei der Bonitét eines Emittenten
zuriickzufiihren sind;

11) »Operationelles Risiko*: das Verlustrisiko fiir den OGAW, das aus unzureichenden
internen  Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der
Verwaltungsgesellschaft oder aus externen Ereignissen resultiert und Rechts- und
Dokumentationsrisiken sowie Risiken, die aus den fir den OGAW betriecbenen Handels-,
Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren, einschlief3t.

Der in diesem Absatz Ziffer 6 definierte Begriff ,,Leitungs- oder Verwaltungsorgan* schlie3t bei
Verwaltungsgesellschaften mit dualer Struktur, d. h. einem Leitungs- und einem Aufsichtsorgan,
das Aufsichtsorgan nicht ein.

KAPITEL I
VERWALTUNGSVERFAHREN UND KONTROLLMECHANISMEN

Artikel 4
Gegenstand und Geltungsbereich

Dieses Kapitel legt die MaBnahmen fest, die die Verwaltungsgesellschaften treffen miissen, um
die in den Artikeln 109 Absatz (1) Buchstabe a) und 110 Buchstabe c¢) des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen niedergelegten Anforderungen
zu erfiillen.

ABSCHNITT 1

Allgemeine Grundsiitze

Artikel 5
Allgemeine Anforderungen an Verfahren und Organisation
1. Die Verwaltungsgesellschaften miissen

a) Entscheidungsprozesse und eine Organisationsstruktur, bei der Berichtspflichten
klar festgelegt und dokumentiert und Funktionen und Aufgaben klar zugewiesen
und dokumentiert sind, schaffen, umsetzen und aufrechterhalten;
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b) sicherstellen, dass ihre relevanten Personen iiber die Verfahren, die fiir eine
ordnungsgemifle Wahrnehmung ihrer Aufgaben einzuhalten sind, im Bilde sind,

c) angemessene interne Kontrollmechanismen, die die Einhaltung von Beschliissen
und Verfahren auf allen Ebenen der Verwaltungsgesellschaft sicherstellen sollen,
schaffen, umsetzen und aufrechterhalten;

d) eine reibungslos funktionierende interne Berichterstattung und Weitergabe von
Informationen auf allen ma3geblichen Ebenen der Verwaltungsgesellschaft sowie
einen reibungslosen Informationsfluss mit allen beteiligten Dritten einfiihren,
praktizieren und aufrechterhalten;

e) angemessene und systematische Aufzeichnungen iiber ihre Geschéftstitigkeit und
interne Organisation fiihren.

Die Verwaltungsgesellschaften miissen der Art, dem Umfang und der Komplexitdt ihrer
Geschifte sowie der Art und dem Spektrum der im Zuge dieser Geschifte erbrachten
Dienstleistungen und Tatigkeiten Rechnung tragen.

2. Die Verwaltungsgesellschaften miissen angemessene Systeme und Verfahren zum Schutz
von Sicherheit, Integritit und Vertraulichkeit von Daten einrichten, anwenden und
aufrechterhalten und dabei der Art dieser Daten Rechnung tragen.

3. Die Verwaltungsgesellschaften miissen eine angemessene Notfallplanung festlegen,
umsetzen und aufrechterhalten, die bei einer Storung ihrer Systeme und Verfahren gewéhrleisten
soll, dass wesentliche Daten und Funktionen erhalten bleiben und Dienstleistungen und
Tatigkeiten fortgefiihrt werden oder — sollte dies nicht mdglich sein — diese Daten und
Funktionen bald zuriickgewonnen und die Dienstleistungen und Tatigkeiten bald wieder
aufgenommen werden.

4. Die Verwaltungsgesellschaften miissen Rechnungslegungsgrundséitze und -methoden
festlegen, umsetzen und aufrechterhalten, die es ihnen ermdglichen, der CSSF auf Verlangen
rechtzeitig Abschliisse vorlegen, die ein den tatsichlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
threr ~ Vermogens- und  Finanzlage  vermitteln und mit allen  geltenden
Rechnungslegungsstandards und -vorschriften in Einklang stehen.

5. Die Verwaltungsgesellschaften miissen die Angemessenheit und Wirksamkeit ihrer nach
den Absidtzen (1) bis (4) geschaffenen Systeme, internen Kontrollmechanismen und
Vorkehrungen iiberwachen und regelmiflig bewerten und die zur Abstellung etwaiger Méngel
erforderlichen MaBBnahmen ergreifen.

Artikel 6
Ressourcen

1. Die Verwaltungsgesellschaften miissen Mitarbeiter beschéftigen, die iiber die zur
Erfiillung der ihnen zugewiesenen Aufgaben notwendigen Fahigkeiten, Kenntnisse und
Erfahrungen verfiigen.

2. Die Verwaltungsgesellschaften miissen die Ressourcen und Fachkenntnisse, die fiir eine
wirksame Uberwachung der von Dritten im Rahmen einer Vereinbarung mit der
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Verwaltungsgesellschaft ausgefiihrten Téatigkeiten erforderlich sind, insbesondere fiir die
Verwaltung der mit solchen Vereinbarungen verbundenen Risiken, beibehalten.

3. Die Verwaltungsgesellschaften miissen sicherstellen, dass fiir den Fall, dass relevante
Personen mit mehreren Aufgaben betraut sind, diese Personen dadurch weder tatséchlich noch
voraussichtlich daran gehindert werden, die betreffenden Aufgaben solide, redlich und
professionell zu erfiillen.

4. Die Verwaltungsgesellschaften miissen fiir die in den Absdtzen (1), (2) und (3)
festgelegten Zwecke der Art, dem Umfang und der Komplexitdt ihrer Geschifte sowie der Art
und dem Spektrum der im Zuge dieser Geschifte erbrachten Dienstleistungen und Tatigkeiten
Rechnung tragen.

ABSCHNITT 2
Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren
Artikel 7
Bearbeitung von Beschwerden

1. Die Verwaltungsgesellschaften miissen wirksame und transparente Verfahren fiir die
angemessene und ziigige Bearbeitung von Anlegerbeschwerden schaffen, anwenden und
aufrechterhalten.

2. Die Verwaltungsgesellschaften miissen sicherstellen, dass alle Beschwerden und alle zu
deren Beilegung getroffenen Mallnahmen aufgezeichnet werden.

3. Anleger miissen kostenfrei Beschwerde einlegen konnen. Informationen iiber die in
Absatz (1) genannten Verfahren sind den Anlegern kostenfrei zur Verfligung zu stellen.

Artikel 8
Elektronische Datenverarbeitung

1. Die Verwaltungsgesellschaften miissen angemessene Vorkehrungen fiir geeignete
elektronische Systeme treffen, um eine zeitnahe und ordnungsgeméife Aufzeichnung jedes
Portfoliogeschifts und jedes Zeichnungs- oder Riicknahmeauftrags und damit die Einhaltung der
Artikel 15 und 16 dieser Verordnung zu ermoglichen.

2. Die Verwaltungsgesellschaften miissen bei der elektronischen Datenverarbeitung ein
hohes Mal3 an Sicherheit gewéhrleisten und gegebenenfalls fiir die Integritidt und vertrauliche
Behandlung der aufgezeichneten Daten sorgen.

Artikel 9
Rechnungslegungsverfahren

1. Um den  Schutz der Anteilinhaber zu  gewdhrleisten, miissen die
Verwaltungsgesellschaften die Anwendung der in Artikel 5 Absatz (4) dieser Verordnung
genannten Rechnungslegungsgrundsétze und -methoden sicherstellen.
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Die OGAW-Rechnungslegung ist so ausgelegt, dass alle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
des OGAW jederzeit direkt ermittelt werden konnen.

Hat ein OGAW mehrere Teilfonds, werden fiir jeden dieser Teilfonds getrennte Konten gefiihrt.

2. Die Verwaltungsgesellschaften miissen Rechnungslegungsgrundsitze und -methoden
festlegen, anwenden und aufrechterhalten lassen, die den Rechnungslegungsvorschriften des
OGAW-Herkunftsmitgliedstaats entsprechen und die eine prizise Berechnung des
Nettoinventarwerts jedes einzelnen OGAW gewiéhrleisten und sicherstellen, dass Zeichnungs-
und Riicknahmeauftrige zu diesem Nettoinventarwert ordnungsgemill ausgefiihrt werden
konnen.

3. Die Verwaltungsgesellschaften miissen angemessene Verfahren schaffen, um eine
ordnungsgemifBle und prézise Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des
OGAW in Einklang mit den in den Artikeln 9 Absidtze (1) und (3) und 28 Absitze (2) und (4)
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen genannten
anzuwendenden Regeln zu gewiéhrleisten.

ABSCHNITT 3

Interne Kontrollmechanismen

Artikel 10
Kontrolle durch Geschiftsleitung und Aufsichtsfunktion

1. Die Verwaltungsgesellschaften miissen bei der internen Aufgabenverteilung sicherstellen,
dass die Geschiftsleitung und gegebenenfalls die Aufsichtsfunktion die Verantwortung dafiir
tragen, dass die Verwaltungsgesellschaft ihren Pflichten aus dem Gesetz vom 17. Dezember
2010 tiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen nachkommt.

2. Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass ihre Geschaftsleitung:

a) die Verantwortung dafiir trdgt, dass die allgemeine Anlagepolitik, wie sie
gegebenenfalls im  Prospekt, im Verwaltungsreglement oder in den
Griindungsunterlagen der Investmentgesellschaft festgelegt ist, bei jedem
verwalteten OGAW umgesetzt wird;

b) fiir jeden verwalteten OGAW die Genehmigung der Anlagestrategien tiberwacht;

c) die Verantwortung dafiir tragt, dass die Verwaltungsgesellschaft iiber die in
Artikel 11 dieser Verordnung genannte dauerhafte und wirksame Compliance-
Funktion verfiigt, selbst wenn diese Funktion einem Dritten {ibertragen wurde;

d) dafiir sorgt und sich regelmaBig vergewissert, dass die allgemeine Anlagepolitik,
die Anlagestrategien und die Risikobeschrankungen jedes verwalteten OGAW
ordnungsgemal} und wirkungsvoll umgesetzt und eingehalten werden, auch wenn
die Risikomanagement-Funktion einem Dritten {ibertragen wurde;

e) die Angemessenheit der internen Verfahren, nach denen fiir jeden verwalteten
OGAW die Anlageentscheidungen getroffen werden, feststellt und regelméBig
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tiberpriift, um zu gewéhrleisten, dass solche Entscheidungen mit den genehmigten
Anlagestrategien in Einklang stehen;

f) die in Artikel 43 dieser Verordnung genannten Grundsitze fiir das
Risikomanagement sowie die zur Umsetzung dieser Grundsitze genutzten
Vorkehrungen, Verfahren und Methoden billigt und regelméBig tiberpriift, was
auch die Risikobeschriankungen fiir jeden verwalteten OGAW betrifft.

3. Die Verwaltungsgesellschaft stellt ebenfalls sicher, dass ihre Geschéftsfithrung und
gegebenenfalls ihre Aufsichtsfunktion

a) die Wirksamkeit der Grundsitze, Vorkehrungen und Verfahren, die zur Erfiillung
der im Gesetz vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen festgelegten Pflichten eingefiihrt wurden, bewerten und regelmifig

iiberpriifen;
b) angemessene Maflnahmen ergreifen, um etwaige Méngel zu beseitigen.
4. Die Verwaltungsgesellschaften miissen sicherstellen, dass ihre Geschiftsleitung haufig,

mindestens aber einmal jdhrlich, schriftliche Berichte zu Fragen der Rechtsbefolgung, der
Innenrevision und des Risikomanagements erhilt, in denen insbesondere angegeben wird, ob zur
Beseitigung etwaiger Mingel geeignete AbhilfemaBBnahmen getroffen wurden.

5. Die Verwaltungsgesellschaften miissen sicherstellen, dass ihre Geschiftsleitung
regelméBig Berichte {iber die Umsetzung der in Absatz (2), Buchstaben b) bis e) genannten
Anlagestrategien und internen Verfahren fiir Anlageentscheidungen erhilt.

6. Die Verwaltungsgesellschaften miissen sicherstellen, dass die Aufsichtsfunktion — falls
vorhanden — regelméBig schriftliche Berichte zu den in Absatz (4) genannten Punkten erhélt.

Artikel 11
Stiindige Compliance-Funktion

l. Die Verwaltungsgesellschaften miissen angemessene Grundsdtze und Verfahren
festlegen, anwenden und aufrechterhalten, die darauf ausgelegt sind, jedes Risiko der
Nichteinhaltung der im Gesetz vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen festgelegten Pflichten durch die betreffende Verwaltungsgesellschaft sowie die damit
verbundenen Risiken aufzudecken, sie miissen angemessene Mallnahmen und Verfahren
schaffen, um dieses Risiko auf ein Minimum zu begrenzen und sie miissen die CSSF in die Lage
versetzen, ihre Befugnisse im Rahmen dieses Gesetzes wirksam auszuiiben.

Fiir die Zwecke des ersten Unterabsatzes miissen die Verwaltungsgesellschaften der Art, dem
Umfang und der Komplexitét ihrer Geschéfte sowie der Art und dem Spektrum der im Zuge
dieser Geschifte erbrachten Dienstleistungen und Tétigkeiten Rechnung tragen.

2. Die Verwaltungsgesellschaften miissen eine wirksame Compliance-Funktion einrichten
und aufrechterhalten, die unabhéngig ist und folgende Aufgaben hat:

a) Uberwachung und regelmiBige Bewertung der Angemessenheit und Wirksamkeit
der gemil Absatz (1) festgelegten Maflnahmen, Grundsitze und Verfahren, sowie
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der Schritte, die zur Beseitigung etwaiger Defizite der Verwaltungsgesellschaft
bei der Wahrnehmung ihrer Pflichten unternommen wurden;

b) Beratung und Unterstiitzung der fiir Dienstleistungen und Tatigkeiten zustdndigen
relevanten Personen im Hinblick auf die Erfiillung der im Gesetz vom 17.
Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen fiir
Verwaltungsgesellschaften festgelegten Pflichten.

3. Damit die in Absatz (2) genannte Compliance-Funktion ihre Aufgaben ordnungsgemal
und unabhingig wahrnehmen kann, stellen die Verwaltungsgesellschaften sicher, dass

a) die Compliance-Funktion iiber die notwendigen Befugnisse, Ressourcen und
Fachkenntnisse verfiigt und zu allen fiir sie relevanten Informationen Zugang hat;

b) ein Compliance-Beauftragter benannt wird, der fiir die Compliance-Funktion und
die Erstellung der Berichte verantwortlich ist, die der Geschéftsleitung
regelmiBig, mindestens aber einmal jdhrlich, zu Fragen der Rechtsbefolgung
vorgelegt werden und in denen insbesondere angegeben wird, ob die zur
Beseitigung etwaiger Maingel erforderlichen AbhilfemalBinahmen getroffen
wurden;

c) relevante Personen, die in die Compliance-Funktion eingebunden sind, nicht in
die von ihnen iiberwachten Dienstleistungen oder Tétigkeiten eingebunden sind;

d) das Verfahren nachdem die Beziige der in die Compliance-Funktion
eingebundenen relevanten Personen bestimmt wird, weder deren Objektivitit
beeintrichtigt noch dies wahrscheinlich erscheinen ldsst.

Kann eine Verwaltungsgesellschaft jedoch nachweisen, dass die in Unterabsatz 1 Buchstaben c)
oder d) genannten Anforderungen mit Blick auf die Art, den Umfang und die Komplexitét ithrer
Geschifte sowie die Art und das Spektrum ihrer Dienstleistungen und Tatigkeiten
unverhidltnisméBig sind und dass die Compliance-Funktion dennoch ihre Aufgabe erfiillt, kann
die CSSF sie von der Pflicht der Erfiillung dieser Anforderungen befreien.

Artikel 12
Stiindige Innenrevisionsfunktion

1. Die Verwaltungsgesellschaften miissen — soweit dies angesichts der Art, des Umfangs
und der Komplexitdt ihrer Geschifte sowie der Art und des Spektrums der im Zuge dieser
Geschifte  erbrachten  gemeinsamen  Portfolioverwaltungsdienste  angemessen  und
verhdltnismédfig ist — eine von den ibrigen Funktionen und Titigkeiten der
Verwaltungsgesellschaft getrennte, unabhingige Innenrevisionsfunktion einrichten und
aufrechterhalten.

2. Die in Absatz 1 genannte Innenrevisionsfunktion hat folgende Aufgaben:

a) Erstellung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines Revisionsprogramms mit
dem Ziel, die Angemessenheit und Wirksamkeit der Systeme, internen
Kontrollmechanismen und Vorkehrungen der Verwaltungsgesellschaft zu priifen
und zu bewerten;
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b) Ausgabe von Empfehlungen auf der Grundlage der Ergebnisse der geméf
Buchstabe a) ausgefiihrten Arbeiten;

c) Uberpriifung der Einhaltung der unter Buchstabe b) genannten Empfehlungen;
d) Erstellung von Berichten zu Fragen der Innenrevision gemall Artikel 10 Absatz
(4) dieser Verordnung.
Artikel 13
Stiindige Risikomanagement-Funktion

1. Die Verwaltungsgesellschaften miissen eine stidndige Risikomanagement-Funktion
einrichten und aufrechterhalten.

2. Die in Absatz 1 genannte stdndige Risikomanagement-Funktion ist von den operativen
Abteilungen hierarchisch und funktionell unabhéngig.

Die CSSF kann einer Verwaltungsgesellschaft allerdings gestatten, von dieser Auflage
abzuweichen, wenn dies angesichts der Art, des Umfangs und der Komplexitét ihrer Geschéfte
und der von ihnen verwalteten OGAW angemessen und verhéltnisméaBig ist.

Eine Verwaltungsgesellschaft muss nachweisen konnen, dass angemessene Malnahmen zum
Schutz vor Interessenkonflikten getroffen wurden, um ein unabhéngiges Risikomanagement zu
ermoglichen, und dass ihr Risikomanagement-Prozess den Anforderungen des Artikels 42 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen entspricht.

3. Die standige Risikomanagement-Funktion hat die Aufgabe,
a) die Risikomanagement-Grundsitze und -Verfahren umzusetzen;

b) fiir die Einhaltung der OGAW-Risikobeschrinkungen zu sorgen, worunter auch
die gesetzlichen Beschrankungen fiir das Gesamt- und das Kontrahentenrisiko
gemil} den Artikeln 46, 47 und 48 dieser Verordnung fallen;

c) den Verwaltungsrat bei der Ermittlung des Risikoprofils der einzelnen
verwalteten OGAW zu beraten;
d) dem Verwaltungsrat und — falls vorhanden — der Aufsichtsfunktion regelmafig zu
folgenden Themen Bericht zu erstatten:
1) Kohidrenz zwischen dem aktuellen Risikostand jedes verwalteten OGAW
und dem fiir diesen OGAW vereinbarten Risikoprofil;
i1) Einhaltung der jeweiligen Risikobeschrinkungen durch die einzelnen
verwalteten OGAW;

1i1) Angemessenheit und Wirksamkeit des Risikomanagement-Prozesses,
wobei insbesondere angegeben wird, ob bei eventuellen Mingeln
angemessene AbhilfemalBnahmen eingeleitet wurden;

e) der Geschiéftsleitung regelmifBig iiber den aktuellen Risikostand jedes verwalteten
OGAW und jede tatsdchliche oder vorhersehbare Uberschreitung der fiir den
jeweiligen OGAW geltenden Beschrankungen Bericht zu erstatten, um zu

© ELVINGER, HOSS & PRUSSEN CSSF-Verordnung 10-4 | MARZ 2015 | 10



gewihrleisten, dass umgehend angemessene Mallnahmen eingeleitet werden
konnen;

f) die in Artikel 49 dieser Verordnung dargelegten Vorkehrungen und Verfahren fiir
die Bewertung von OTC-Derivaten zu iiberpriifen und gegebenenfalls zu
verstérken.

4. Die stindige Risikomanagement-Funktion muss iiber die notwendige Befugnis und iiber
Zugang zu allen relevanten Informationen verfiigen, die zur Erflillung der in Absatz (3)
genannten Aufgaben erforderlich sind.

Artikel 14
Personliche Geschifte

1. Die Verwaltungsgesellschaften miissen angemessene Vorkehrungen festlegen, umsetzen
und aufrechterhalten, um relevante Personen, deren Tatigkeiten zu einem Interessenkonflikt
Anlass geben konnten oder die aufgrund von Tétigkeiten, die sie fiir die Verwaltungsgesellschaft
ausiiben, Zugang zu Insider-Informationen im Sinne von Artikel 1 Absatz (1) des Gesetzes vom
9. Mai 2006 zum Marktmissbrauch oder zu anderen vertraulichen Informationen iiber OGAW
oder tiber die mit oder fiir OGAW getitigten Geschéfte haben, daran zu hindern,

a) ein personliches Geschift zu téitigen, bei dem zumindest eine der folgenden
Bedingungen erfiillt ist:

1) die Person darf das personliche Geschéft nach dem Gesetz vom 9. Mai
2006 zum Marktmissbrauch nicht tétigen;

i1) das Geschift geht mit dem Missbrauch oder der vorschriftswidrigen
Weitergabe vertraulicher Informationen einher;

i) das Geschéft kollidiert mit einer Pflicht der Verwaltungsgesellschaft aus
dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen oder dem Gesetz vom 13. Juli 2007 iiber die Mirkte fiir
Finanzinstrumente oder wird voraussichtlich gegen eines dieser Gesetze
verstoflen;

b) aufBerhalb ithres reguldren Beschiftigungsverhéltnisses oder
Dienstleistungsvertrags ~ einer  anderen  Person ein  Geschéft  mit
Finanzinstrumenten zu empfehlen, das — wiirde es sich um ein personliches
Geschift der relevanten Person handeln — unter Buchstabe a) oder unter Artikel
28 Absatz (2) Buchstaben a) oder b) der groBherzoglichen Verordnung vom 13.
Juli 2007 iiber die organisatorischen Anforderungen und Verhaltensregeln des
Finanzsektors fiele oder einen anderweitigen Missbrauch von Informationen iiber
laufende Auftrage darstellen wiirde, oder diese Person zu einem solchen Geschift
zu veranlassen;

c) aulerhalb ihres reguldren Beschiftigungsverhéltnisses oder
Dienstleistungsvertrags und unbeschadet des Artikels 9 Unterabsatz (1) des
Gesetzes vom 9. Mai 2006 zum Marktmissbrauch, Informationen oder
Meinungen an eine andere Person weiterzugeben, wenn der relevanten Person
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klar ist oder nach verniinftigem Ermessen klar sein sollte, dass diese Weitergabe
die andere Person dazu veranlassen wird oder veranlassen diirfte,

1) ein Geschéft mit Finanzinstrumenten einzugehen, das — wiirde es sich um
ein personliches Geschéft der relevanten Person handeln — unter
Buchstabe a) oder unter Artikel 28 Absatz (2) Buchstaben a) oder b) der
groBherzoglichen  Verordnung vom 13. Juli 2007 {iber die
organisatorischen Anforderungen und Verhaltensregeln des Finanzsektors
fiele oder einen anderweitigen Missbrauch von Informationen {iber
laufende Auftrage darstellen wiirde;

1) einer anderen Person zu einem solchen Geschdft zu raten oder zu
verhelfen.
2. Die in Absatz (1) vorgeschriebenen Vorkehrungen sollen insbesondere gewihrleisten,
dass:
a) jede unter Absatz (1) fallende relevante Person iiber die Beschrinkungen fiir

personliche Geschifte und die MaBnahmen, die die Verwaltungsgesellschaft im
Hinblick auf personliche Geschéfte und Informationsweitergabe gemifl Absatz
(1) getroffen hat, im Bilde ist;

b) die Verwaltungsgesellschaft umgehend tiber jedes personliche Geschéift einer
relevanten Person unterrichtet wird, und zwar entweder durch Meldung des
Geschifts oder durch andere Verfahren, die der Verwaltungsgesellschaft die
Feststellung solcher Geschéfte ermdglichen;

c) ein bei der Verwaltungsgesellschaft gemeldetes oder von dieser festgestelltes
personliches Geschéft sowie jede Erlaubnis und jedes Verbot im Zusammenhang
mit einem solchen Geschift festgehalten wird.

Werden bestimmte Tatigkeiten von Dritten ausgefiihrt, stellt die Verwaltungsgesellschaft fiir die
Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe b) sicher, dass das Unternechmen, das die Tétigkeit
ausfiihrt, personliche  Geschifte aller relevanten Personen  festhdlt wund der
Verwaltungsgesellschaft diese Informationen auf Verlangen unverziiglich vorlegt.

3. Von den Absitzen (1) und (2) ausgenommen sind:

a) personliche  Geschéfte, die im Rahmen eines Vertrags {ber die
Portfolioverwaltung mit Ermessensspielraum getdtigt werden, sofern vor
Geschiftsabschluss  keine  diesbeziiglichen  Kontakte  zwischen  dem
Anlageverwalter und der relevanten Person oder der Person, fiir deren Rechnung
das Geschift getitigt wird, stattfinden;

b) personliche Geschidfte mit OGAW oder mit Anteilen an Organismen fiir
gemeinsame Anlagen, die nach den Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats einer
Aufsicht und vergleichbaren Risikostreuungsregeln unterliegen, wenn die
relevante Person oder jede andere Person, fiir deren Rechnung die Geschéfte
getitigt werden, nicht an der Geschiftsleitung dieses Organismus beteiligt ist.
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4. Fiir die Zwecke der Absitze (1), (2) und (3) dieses Artikels hat der Begriff ,,personliches
Geschift*™ die gleiche Bedeutung wie in Artikel 11 der groBherzoglichen Verordnung vom 13.
Juli 2007 iiber die organisatorischen Anforderungen und Verhaltensregeln des Finanzsektors.

Artikel 15
Aufzeichnung von Portfoliogeschiiften

1. Die Verwaltungsgesellschaften miissen sicherstellen, dass jedes Portfoliogeschéft im
Zusammenhang mit OGAW unverziiglich derart aufgezeichnet wird, dass ein Auftrag und ein
ausgefiihrtes Geschéft im Einzelnen rekonstruiert werden konnen.

2. Die in Absatz (1) genannte Aufzeichnung enthilt:

a) den Namen oder die sonstige Bezeichnung des OGAW und der Person, die fiir
Rechnung des OGAW handelt;

b) die zur Feststellung des betreffenden Instruments notwendigen Einzelheiten;
c) die Menge;

d) die Art des Auftrags oder des Geschifts;

e) den Preis;

f) bei Auftrigen das Datum und die genaue Uhrzeit der Auftragsiibermittlung und
den Namen oder die sonstige Bezeichnung der Person, an die der Auftrag
tibermittelt wurde, bzw. bei Geschiften das Datum und die genaue Uhrzeit der
Geschiftsentscheidung und -ausfiihrung;

g) den Namen der Person, die den Auftrag tibermittelt oder das Geschéft ausfiihrt;
h) gegebenenfalls die Griinde fiir den Widerruf eines Auftrags;
1) bei ausgefiihrten Geschiften die Gegenpartei und den Ausfiithrungsort.

Fiir die Zwecke von Unterabsatz 1, Buchstabe 1) bezeichnet ,,Ausfiihrungsort® einen geregelten
Markt im Sinne von Artikel 1 Absatz (11) des Gesetzes vom 13. Juli 2007 {iber die Markte fiir
Finanzinstrumente, ein multilaterales Handelssystem im Sinne von Artikel 1 Absatz (18) des
vorbenannten Gesetzes, einen systematischen Internalisierer im Sinne von Artikel 1 Absatz (8)
des genannten Gesetzes oder einen Marktmacher, einen sonstigen Liquiditdtsgeber oder eine
Einrichtung, die in einem Drittland eine &dhnliche Funktion erfiillt.

Artikel 16
Aufzeichnung von Zeichnungs- und Riicknahmeauftrigen

1. Die Verwaltungsgesellschaften miissen angemessene Vorkehrungen treffen, um zu
gewihrleisten, dass die eingegangenen OGAW-Zeichnungs- und -Riicknahmeauftrige
unmittelbar nach ihrem Eingang zentral erfasst und aufgezeichnet werden.

2. Aufgezeichnet werden folgende Angaben:
a) Name des betreffenden OGAW;
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b) die Person, die den Auftrag erteilt oder iibermittelt;
c) die Person, die den Auftrag erhilt;

d) Datum und Uhrzeit des Auftrags;

e) Zahlungsbedingungen und -mittel;

f) Art des Auftrags;

g) Datum der Auftragsausfiihrung;

h) Zahl der gezeichneten oder zuriickgenommenen Anteile;
1) Zeichnungs- oder Riicknahmepreis fiir jeden Anteil;
) Gesamtzeichnungs- oder -riicknahmewert der Anteile;

k) Bruttowert des Auftrags einschlieflich Zeichnungsgebiihren oder Nettobetrag
nach Abzug von Riicknahmegebiihren.

Artikel 17
Aufzeichnungspflichten

1. Die Verwaltungsgesellschaften miissen die Aufbewahrung der in den Artikeln 15 und 16
dieser Verordnung genannten Aufzeichnungen fiir einen Zeitraum von mindestens fiinf Jahren
sicherstellen.

Unter auBergewohnlichen Umstdnden kann die CSSF jedoch verlangen, dass die
Verwaltungsgesellschaften sdmtliche oder einige dieser Aufzeichnungen fiir einen ldngeren, von
der Art des Instruments oder Portfoliogeschédfts abhéngigen Zeitraum aufbewahren, wenn dies
notwendig ist, um der CSSF die Wahrnehmung ihrer Aufsichtsfunktion gemif des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 iiber Organismen flir gemeinsame Anlagen zu ermoglichen.

2. Ist die Zulassung einer Verwaltungsgesellschaft abgelaufen, kann die CSSF von der
Verwaltungsgesellschaft verlangen, dass sie die in Absatz (1) genannten Aufzeichnungen bis
zum Ende des Fiinfjahreszeitraums autbewahrt.

Ubertrigt die Verwaltungsgesellschaft die Aufgaben, die sie im Zusammenhang mit einem
OGAW ausiibt, auf eine andere Verwaltungsgesellschaft, kann die CSSF verlangen, dass dieser
Gesellschaft die Aufzeichnungen fiir die vorangegangenen flinf Jahre zur Verfiigung gestellt
werden.

3. Die Aufzeichnungen sind auf einem Datentréger festzuhalten, auf dem sie so gespeichert
werden konnen, dass die CSSF auch kiinftig auf sie zugreifen kann und die folgenden
Bedingungen erfiillt sind:

a) die CSSF muss ohne weiteres auf die Aufzeichnungen zugreifen und jede
mafigebliche Stufe der Bearbeitung jedes einzelnen Portfoliogeschifts
rekonstruieren konnen;

b) jede Korrektur oder sonstige Anderung sowie der Inhalt der Aufzeichnungen vor
einer solchen Korrektur oder sonstigen Anderung miissen leicht feststellbar sein;
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c) die Aufzeichnungen diirfen nicht anderweitig manipulierbar oder zu verédndern
sein.

KAPITEL I
INTERESSENKONFLIKTE

Artikel 18
Gegenstand und Geltungsbereich

Dieses Kapitel legt die MaBnahmen fest, die die Verwaltungsgesellschaften treffen miissen, um
die in Artikel 109 Absatz (1) Buchstabe b) und in Artikel 111 Buchstabe d) des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen niedergelegten Anforderungen
zu erfiillen.

Artikel 19
Kriterien fiir die Feststellung von Interessenkonflikten

1. Die Verwaltungsgesellschaften miissen bei der Feststellung der Arten von
Interessenkonflikten, die bei der Dienstleistungserbringung und der Ausfithrung von Tétigkeiten
auftreten und den Interessen eines OGAW abtrdglich sein konnen, zumindest der Frage
Rechnung tragen, ob auf die Verwaltungsgesellschaft, eine relevante Person oder eine Person,
die direkt oder indirekt durch Kontrolle mit der Verwaltungsgesellschaft verbunden ist, aufgrund
der Tatsache, dass sie in der gemeinsamen Portfolioverwaltung oder einem anderen Bereich tétig
ist, eine der folgenden Situationen zutrifft:

a) die Verwaltungsgesellschaft oder die betreffende Person werden voraussichtlich
zu Lasten des OGAW einen finanziellen Vorteil erzielen oder einen finanziellen
Verlust vermeiden;

b) die Verwaltungsgesellschaft oder die betreffende Person hat am Ergebnis einer fiir
den OGAW oder einen anderen Kunden erbrachten Dienstleistung oder eines fiir
den OGAW oder einen anderen Kunden getétigten Geschéfts ein Interesse, das
nicht mit dem Interesse des OGAW an diesem Ergebnis iibereinstimmt;

c) fiir die Verwaltungsgesellschaft oder die betreffende Person gibt es einen
finanziellen oder sonstigen Anreiz, die Interessen eines anderen Kunden oder
einer anderen Kundengruppe iiber die Interessen des OGAW zu stellen;

d) die Verwaltungsgesellschaft oder die betreffende Person fiihrt fiir den OGAW und
fir einen oder mehrere andere Kunden, bei denen es sich nicht um OGAW
handelt, die gleichen Tatigkeiten aus;

e) die Verwaltungsgesellschaft oder die betreffende Person erhidlt aktuell oder
kiinftig von einer anderen Person als dem OGAW in Bezug auf Leistungen der
gemeinsamen Portfolioverwaltung, die fir den OGAW erbracht werden,
zusétzlich zu der hierfiir iiblichen Provision oder Gebiihr einen Anreiz in Form
von Geld, Giitern oder Dienstleistungen.
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2. Die Verwaltungsgesellschaften miissen bei der Ermittlung der Arten von
Interessenkonflikten Folgendes beriicksichtigen:

a) ihre eigenen Interessen, einschlieBlich solcher, die aus der Zugehdrigkeit der
Verwaltungsgesellschaft zu einer Gruppe oder aus der Erbringung von
Dienstleistungen und Tétigkeiten resultieren, die Interessen der Kunden und die
Verpflichtung der Verwaltungsgesellschaft gegeniiber dem OGAW;

b) die Interessen der von ihnen verwalteten OGAW, wenn deren Anzahl zwei oder
mehr ist.

Artikel 20
Grundsiitze fiir den Umgang mit Interessenkonflikten

1. Die Verwaltungsgesellschaften miissen wirksame Grundsitze fiir den Umgang mit
Interessenkonflikten festlegen, einhalten und aufrechterhalten. Diese Grundsédtze sind schriftlich
festzulegen und miissen der GroBe und Organisation der Verwaltungsgesellschaft sowie der Art,
dem Umfang und der Komplexitét ihrer Geschéfte angemessen sein.

Gehort die Verwaltungsgesellschaft einer Gruppe an, miissen diese Grundsétze dariiber hinaus
allen Umstinden Rechnung tragen, die der Gesellschaft bekannt sind oder bekannt sein sollten,
und die aufgrund der Struktur und der Geschiftstitigkeiten anderer Gruppenmitglieder zu einem
Interessenkonflikt Anlass geben konnten.

2. In den gemidB Absatz (1) festgelegten Grundsidtzen fiir den Umgang mit
Interessenkonflikten
a) wird im Hinblick auf die Leistungen der gemeinsamen Portfolioverwaltung, die

von oder fiir die Verwaltungsgesellschaft erbracht werden, festgelegt, unter
welchen Umstianden ein Interessenkonflikt, der den Interessen des OGAW oder
eines oder mehrerer anderer Kunden erheblich schaden konnte, vorliegt oder
entstehen konnte;

b) wird festgelegt, welche Verfahren fiir den Umgang mit diesen Konflikten
einzuhalten und welche Mafinahmen zu treffen sind.

Artikel 21
Unabhiingigkeit des Konfliktmanagements

l. Die in Artikel 20 Absatz (2) Buchstabe b) dieser Verordnung vorgesehenen Verfahren
und Mallnahmen sind so zu gestalten, dass relevante Personen, die verschiedene Tatigkeiten
ausfiihren, die einen Interessenkonflikt nach sich ziehen, diese Tétigkeiten mit einem Grad an
Unabhéngigkeit ausfiihren, der der Grofe und dem Betétigungsfeld der Verwaltungsgesellschaft
und der Gruppe, der sie angehort, sowie der Erheblichkeit des Risikos, dass die Interessen von
Kunden geschidigt werden, angemessen ist.

2. Die Verfahren und MaBBnahmen, die nach Artikel 20 Absatz (2) Buchstabe b) einzuhalten
bzw. zu treffen sind, schlieBen — soweit dies zur Gewéhrleistung des geforderten Grades an
Unabhéngigkeit der Verwaltungsgesellschaft notwendig und angemessen ist — Folgendes ein:
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a) wirksame Verfahren, die den Austausch von Informationen zwischen relevanten
Personen, die in der gemeinsamen Portfolioverwaltung titig sind und deren
Tatigkeiten einen Interessenkonflikt nach sich ziehen konnten, verhindern oder
kontrollieren, wenn dieser Informationsaustausch den Interessen ecines oder
mehrerer Kunden schaden konnte;

b) die gesonderte Beaufsichtigung relevanter Personen, zu deren Hauptaufgaben die
gemeinsame Portfolioverwaltung fiir Kunden oder die Erbringung von
Dienstleistungen fiir Kunden oder Anleger gehort, deren Interessen
moglicherweise kollidieren oder die in anderer Weise unterschiedliche,
moglicherweise kollidierende Interessen vertreten, was auch die Interessen der
Verwaltungsgesellschaft einschlief3t;

c) die Beseitigung jeder direkten Verbindung zwischen der Verglitung relevanter
Personen, die sich hauptsidchlich mit einer Tétigkeit beschiftigen, und der
Vergiitung oder den Einnahmen anderer relevanter Personen, die sich
hauptsidchlich mit einer anderen Titigkeit beschiftigen, wenn bei diesen
Tatigkeiten ein Interessenkonflikt entstehen konnte;

d) MafBnahmen, die jeden ungebiihrlichen Einfluss auf die Art und Weise, in der eine
relevante Person die gemeinsame Portfolioverwaltung ausfiihrt, verhindern oder
einschrinken;

e) MaBnahmen, die die gleichzeitige oder anschlieBende Beteiligung einer

relevanten Person an einer anderen gemeinsamen Portfolioverwaltung verhindern
oder kontrollieren, wenn eine solche Beteiligung einem einwandfreien
Konfliktmanagement im Wege stehen konnte.

Sollten eine oder mehrere dieser MaBBnahmen und Verfahren in der Praxis nicht das erforderliche
Mall an Unabhingigkeit gewihrleisten, miissen die Verwaltungsgesellschaften die fiir die
genannten Zwecke erforderlichen und angemessenen alternativen oder zusdtzlichen Maflnahmen
und Verfahren festlegen.

Artikel 22
Umgang mit Titigkeiten, die einen schidlichen Interessenkonflikt nach sich ziehen

1. Die Verwaltungsgesellschaften miissen Aufzeichnungen dariiber fithren, bei welchen
Arten der von ihnen oder fiir sie erbrachten gemeinsamen Portfolioverwaltung ein
Interessenkonflikt aufgetreten ist bzw. bei laufender Portfolioverwaltung noch auftreten konnte,
bei dem das Risiko, dass die Interessen eines oder mehrerer OGAW oder anderer Kunden
Schaden nehmen, erheblich ist, und diese Aufzeichnungen regelméBig zu aktualisieren.

2. In Fillen, in denen die organisatorischen oder administrativen Vorkehrungen der
Verwaltungsgesellschaft zum Umgang mit Interessenkonflikten nicht ausreichen, um nach
vernilinftigem Ermessen zu gewdhrleisten, dass das Risiko einer Schddigung der Interessen des
OGAW oder seiner Anteilinhaber ausgeschlossen werden kann, muss die Geschiftsleitung oder
eine andere zustdndige interne Stelle der Verwaltungsgesellschaft umgehend informiert werden,
damit sie die notwendigen Entscheidungen treffen kann, um zu gewihrleisten, dass die
Verwaltungsgesellschaft stets im besten Interesse des OGAW und seiner Anteilinhaber handelt.
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3. Die Verwaltungsgesellschaft muss die Anleger mittels dauerhaften Datentrigers iiber die
in Absatz (2) genannten Gegebenheiten in Kenntnis setzen und ihre Entscheidung begriinden.

Artikel 23
Strategien fiir die Ausiibung von Stimmrechten

1. Die Verwaltungsgesellschaften miissen wirksame und angemessene Strategien im
Hinblick darauf ausarbeiten, wann und wie die mit den Instrumenten in den verwalteten
Portfolios verbundenen Stimmrechte ausgeiibt werden sollen, damit ausschlieBlich der
betreffende OGAW von dieser Ausiibung profitiert.

2. Die in Absatz (1) genannte Strategie enthélt MaBnahmen und Verfahren, die
a) eine Verfolgung der maB3geblichen Gesellschaftsereignisse ermoglichen;
b) sicherstellen, dass die Ausiibung von Stimmrechten mit den Anlagezielen und der

Anlagepolitik des jeweiligen OGAW in Einklang steht;

c) Interessenkonflikte, die aus der Ausiibung von Stimmrechten resultieren,
verhindern oder regeln.

3. Den Anlegern muss eine Kurzbeschreibung der in Absatz (1) genannten Strategien zur
Verfligung gestellt werden.

Néhere Angaben zu den aufgrund dieser Strategien getroffenen MaBnahmen miissen den
Anteilinhabern auf Verlangen kostenfrei zur Verfiigung gestellt werden.

KAPITEL IV
WOHLVERHALTENSREGELN

Artikel 24
Gegenstand und Geltungsbereich

Dieses Kapitel legt die MaBBnahmen fest, die die Verwaltungsgesellschaften treffen miissen, um
die in Artikel 111 Buchstaben a) und b) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 {iber Organismen
fiir gemeinsame Anlagen niedergelegten Anforderungen zu erfiillen.

ABSCHNITT 1

Allgemeine Grundsiitze

Artikel 25
Pflicht, im besten Interesse der OGAW und ihrer Anteilinhaber zu handeln

1. Die Verwaltungsgesellschaften miissen eine Gleichbehandlung der Anteilinhaber der
verwalteten OGAW sicherstellen.

Verwaltungsgesellschaften diirfen die Interessen einer bestimmten Gruppe von Anteilinhabern
nicht {iber die Interessen einer anderen Anteilinhabergruppe stellen.
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2. Die Verwaltungsgesellschaften miissen angemessene Grundsidtze und Verfahren zur
Verhinderung  unzuldssiger Praktiken anwenden, von denen normalerweise eine
Beeintrachtigung der Marktstabilitit und -integritdt zu erwarten wire.

3. Unbeschadet anderer Bestimmungen des Luxemburger Rechts miissen die
Verwaltungsgesellschaften sicherstellen, dass fiir die von ihnen verwalteten OGAW faire,
korrekte und transparente Kalkulationsmodelle und Bewertungssysteme verwendet werden,
damit der Pflicht, im besten Interesse der Anteilinhaber zu handeln, Geniige getan ist. Die
Verwaltungsgesellschaften miissen nachweisen konnen, dass die OGAW-Portfolios prézise
bewertet wurden.

4. Die Verwaltungsgesellschaften miissen durch ihre Handlungsweise verhindern, dass den
OGAW und ihren Anteilinhabern iiberzogene Kosten in Rechnung gestellt werden.

Artikel 26
Sorgfaltspflichten

1. Die Verwaltungsgesellschaften miissen bei der Auswahl und laufenden Uberwachung der
Anlagen groB3e Sorgfalt walten lassen und im Interesse der OGAW sowie der Marktintegritdt
handeln.

2. Die Verwaltungsgesellschaften miissen iiber ein ausreichendes Wissen und ausreichendes
Verstidndnis im Hinblick auf die Anlagen, in die die OGAW investieren, verfiigen.

3. Die Verwaltungsgesellschaften miissen schriftliche Grundsidtze und Verfahren zum
Thema Sorgfaltspflichten festlegen und wirksame Vorkehrungen treffen, um zu gewéhrleisten,
dass Anlageentscheidungen, die fiir die OGAW getroffen werden, mit deren Zielen,
Anlagestrategie und Risikobeschrankungen iibereinstimmen.

4. Die Verwaltungsgesellschaften miissen, bei der Umsetzung ihrer Risikomanagement-
Grundsétze und soweit dies unter Beriicksichtigung der Art einer geplanten Anlage angemessen
ist, in Bezug auf den Beitrag, den die Anlage zur Zusammensetzung des OGAW-Portfolios, zu
dessen Liquiditdit und zu dessen Risiko- und Ertragsprofil leistet, vor Tdtigung der Anlage
Prognosen abgeben und Analysen anstellen. Die Analysen diirfen sich quantitativ wie qualitativ
nur auf verléssliche und aktuelle Daten stiitzen.

Wenn Verwaltungsgesellschaften mit Dritten Vereinbarungen {iber die Ausfiihrung von
Tatigkeiten im Bereich des Risikomanagements schlieBen, solche Vereinbarungen fortfithren
oder beenden, miissen sie dabei die gebotene Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit
walten. Vor dem Abschluss solcher Vereinbarungen leiten die Verwaltungsgesellschaften die
notwendigen Schritte ein, um sich zu vergewissern, dass der Dritte {iber die erforderlichen
Féhigkeiten und Kapazititen verfiigt, um die betreffenden Tatigkeiten zuverléssig, professionell
und wirksam auszufiihren. Die Verwaltungsgesellschaft legt Methoden fiir die laufende
Bewertung der Leistungen des Dritten fest.
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ABSCHNITT 2

Bearbeitung von Zeichnungs- und Riicknahmeauftrigen

Artikel 27

Mitteilungspflichten in Bezug auf die Ausfithrung von Zeichnungs- und
Riicknahmeauftrigen

1. Die Verwaltungsgesellschaften miissen einem Anteilinhaber, dessen Zeichnungs- oder
Riicknahmeauftrag sie ausgefiihrt haben, diese Ausfiihrung schnellstmoglich, spétestens jedoch
am ersten Geschéftstag nach Auftragsausfiihrung oder — sofern die Verwaltungsgesellschaft die
Bestitigung von einem Dritten erhdlt — spétestens am ersten Geschéftstag nach Eingang der
Bestdtigung des Dritten auf einem dauerhaften Datentridger bestatigen.

Unterabsatz 1 findet jedoch keine Anwendung, wenn die Bestédtigungsmitteilung die gleichen
Informationen enthalten wiirde wie eine Bestitigung, die dem Anteilinhaber bereits von einer
anderen Person unverziiglich zugesendet wird bzw. zuzusenden ist.

2. Die Mitteilung nach Absatz (1) enthilt, sofern anwendbar, folgende Angaben:
a) Name der Verwaltungsgesellschaft;
b) Name oder sonstige Bezeichnung des Anteilinhabers;
c) Datum und Uhrzeit des Eingangs des Auftrags sowie Zahlungsweise;

d) Datum der Ausfiihrung;

e) Name des OGAW;

f) Art des Auftrags (Zeichnung oder Riicknahme);

g) Zahl der betroffenen Anteile;

h) Stiickwert, zu dem die Anteile gezeichnet bzw. zuriickgenommen wurden;
1) Referenz-Wertstellungsdatum;

7) Bruttoauftragswert einschlielich Zeichnungsgebiihren oder Nettobetrag nach
Abzug der Riicknahmegebiihren;

k) Summe der in Rechnung gestellten Provisionen und Auslagen sowie auf Wunsch
des Anlegers Aufschliisselung nach Einzelposten.

3. Bei regelmiBiger Auftragsausfiihrung fiir einen Anteilinhaber verfahren die
Verwaltungsgesellschaften entweder gemdll Absatz (1) oder iibermitteln dem Anteilinhaber
mindestens alle sechs Monate die in Absatz (2) aufgefiihrten, diese Geschifte betreffenden
Informationen.

4. Die Verwaltungsgesellschaften {ibermitteln dem Anteilinhaber auf Wunsch
Informationen iiber den Status seines Auftrags.
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ABSCHNITT 3
Bestmaogliche Ausfiihrung

Artikel 28
Ausfithrung von Handelsentscheidungen fiir die verwalteten OGAW

1. Die Verwaltungsgesellschaften miissen im besten Interesse der von ihnen verwalteten
OGAW handeln, wenn sie fiir diese im Rahmen der Verwaltung ihres Portfolios
Handelsentscheidungen ausfiihren.

2. Fiir die Zwecke von Absatz (1) miissen die Verwaltungsgesellschaften alle angemessenen
MalBnahmen ergreifen, um das bestmogliche Ergebnis fiir den OGAW zu erzielen, wobei sie den
Kurs, die Kosten, die Geschwindigkeit und die Wahrscheinlichkeit der Ausfiithrung sowie die
Abrechnung, den Umfang und die Art des Auftrags und alle sonstigen, fiir die
Auftragsausfithrung relevanten Aspekte beriicksichtigen miissen. Die Bedeutung dieser Faktoren
wird anhand folgender Kriterien bestimmt:

a) Ziele, Anlagepolitik und spezifische Risiken des OGAW, wie im Prospekt oder
gegebenenfalls im Verwaltungsreglement oder den Griindungsunterlagen des
OGAW dargelegt;

b) Merkmale des Auftrags;

c) Merkmale der Finanzinstrumente, die Gegenstand des betreffenden Auftrags sind;
d) Merkmale der Ausfithrungsorte, an die der Auftrag weitergeleitet werden kann.
3. Die Verwaltungsgesellschaften miissen wirksame Vorkehrungen fiir die Einhaltung der in

Absatz (2) niedergelegten Verpflichtung treffen und umsetzen. Die Verwaltungsgesellschaften
legen insbesondere Grundsitze fest, die ihnen bei OGAW-Auftrigen die Erzielung des
bestmoglichen Ergebnisses gemél Absatz (2) gestatten, und setzen diese um.

Die Verwaltungsgesellschaften miissen zu den Grundsdtzen fiir die Auftragsausfiihrungs die
vorherige Zustimmung der Investmentgesellschaft einholen. Die Verwaltungsgesellschaft muss
den Anteilinhabern angemessene Informationen iiber die gemdll diesem Artikel festgelegten
Grundsitze und wesentliche Anderungen in diesem Zusammenhang zur Verfiigung stellen.

4. Die Verwaltungsgesellschaften miissen die Wirksamkeit ihrer Vorkehrungen und
Grundsitze fiir die Auftragsausfithrung regelméBig iiberwachen, um etwaige Miéngel
aufzudecken und bei Bedarf zu beheben.

AuBlerdem unterziechen die Verwaltungsgesellschaften ihre Grundsdtze fiir die
Auftragsausfiihrung alljihrlich einer Uberpriifung. Eine Uberpriifung findet auch immer dann
statt, wenn eine wesentliche Verdnderung eintritt, die die Fahigkeit der Verwaltungsgesellschaft
beeintrachtigt, fiir die verwalteten OGAW auch weiterhin das bestmogliche Ergebnis zu erzielen.

5. Die Verwaltungsgesellschaften miissen nachweisen konnen, dass sie Auftrage fiir OGAW
gemal} ihren Grundsitzen fiir die Auftragsausfiihrung ausgefiihrt haben.
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Artikel 29
Weiterleitung von OGAW-Handelsauftrigen an andere Ausfiihrungseinrichtungen

1. Die Verwaltungsgesellschaften miissen im besten Interesse der von ihnen verwalteten
OGAW handeln, wenn sie bei der Verwaltung ihrer Portfolios Handelsauftrige fiir die
verwalteten OGAW zur Ausfiihrung an andere Einrichtungen weiterleiten.

2. Die Verwaltungsgesellschaften miissen alle angemessenen MaBBnahmen ergreifen, um das
bestmogliche Ergebnis fiir den OGAW zu erzielen, wobei sie den Kurs, die Kosten, die
Geschwindigkeit und die Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abrechnung, den Umfang und
die Art des Auftrags sowie alle sonstigen, fiir die Auftragsausfithrung relevanten Aspekte
beriicksichtigen. Die relative Bedeutung dieser Faktoren wird anhand von Artikel 28 Absatz (2)
dieser Verordnung bestimmt.

Fiir diese Zwecke legen die Verwaltungsgesellschaften Grundsétze fest, die ihnen die Erfiillung
der in Unterabsatz 1 niedergelegten Verpflichtung gestatten, und setzen diese um. In diesen
Grundsitzen werden fiir jede Instrumentengattung die FEinrichtungen genannt, bei denen
Auftrige platziert werden dirfen. Die Verwaltungsgesellschaft geht nur dann
Ausfithrungsvereinbarungen ein, wenn diese mit den in diesem Artikel niedergelegten
Verpflichtungen vereinbar sind. Die Verwaltungsgesellschaften stellen den Anteilinhabern
angemessene Informationen tber die gemiB diesem Absatz festgelegten Grundsitze und
wesentliche Anderungen in diesem Zusammenhang zur Verfiigung.

3. Die Verwaltungsgesellschaften miissen die Wirksamkeit der gemidB3 Absatz (2)
festgelegten Grundsitze regelméBig liberwachen, insbesondere die Qualitdt der Ausfiihrung
durch die in diesen Grundsdtzen genannten Einrichtungen, und bei Bedarf etwaige Mingel
beheben.

Auflerdem unterziechen die Verwaltungsgesellschaften ihre Grundsitze alljdhrlich einer
Uberpriifung. Eine solche Uberpriifung findet auch immer dann statt, wenn eine wesentliche
Verdnderung eintritt, die die Fahigkeit der Verwaltungsgesellschaft beeintrdchtigt, fiir die
verwalteten OGAW auch weiterhin das bestmogliche Ergebnis zu erzielen.

4. Die Verwaltungsgesellschaften miissen nachweisen konnen, dass sie Auftrage fiir OGAW
geméil den nach Absatz (2) festgelegten Grundsitzen platziert haben.

ABSCHNITT 4

Bearbeitung von Auftrigen

Artikel 30
Allgemeine Grundsiitze

l. Die Verwaltungsgesellschaften miissen Verfahren und Vorkehrungen festlegen und
umsetzen, die fiir die umgehende, redliche und ziigige Ausfiihrung der fir OGAW getitigten
Portfoliogeschéfte sorgen.
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Die von den Verwaltungsgesellschaften umgesetzten Verfahren und Vorkehrungen miissen
folgende Voraussetzungen erfiillen:

a) sie gewdhrleisten, dass fiir OGAW ausgefiihrte Auftrige umgehend und korrekt
registriert und zugewiesen werden;

b) ansonsten vergleichbare OGAW-Auftrige miissen der Reithe nach umgehend
ausgefiihrt werden, es sei denn, die Merkmale des Auftrags oder die herrschenden
Marktbedingungen machen dies unmdglich oder die Interessen des OGAW
verlangen etwas anderes.

Finanzinstrumente oder Gelder, die zur Abwicklung der ausgefiihrten Auftrige eingegangen
sind, werden umgehend und korrekt auf dem Konto des betreffenden OGAW verbucht.

2. Eine Verwaltungsgesellschaft darf Informationen im Zusammenhang mit laufenden
OGAW-Auftrigen nicht missbrauchen und trifft alle angemessenen Maflnahmen, um den
Missbrauch derartiger Informationen durch ihre relevanten Personen zu verhindern.

Artikel 31
Zusammenlegung und Zuweisung von Handelsauftrigen

1. Die Verwaltungsgesellschaften diirfen einen OGAW-Auftrag mit dem Auftrag eines
anderen OGAW oder sonstigen Kunden oder mit einem Auftrag fiir eigene Rechnung nur dann
gemeinsam ausfiihren, wenn:

a) unwahrscheinlich ist, dass die Zusammenlegung der Auftrage fiir einen OGAW
oder Kunden insgesamt von Nachteil ist;

b) Grundsitze fiir die Auftragszuweisung festgelegt und umgesetzt wurden, die eine
korrekte Zuweisung zusammengelegter Auftrige pridzise genug regeln, auch im
Hinblick darauf, wie Auftragsvolumen und -preis die Zuweisungen bestimmen
und wie bei Teilausfiihrungen zu verfahren ist.

2. In Féllen, in denen eine Verwaltungsgesellschaft einen OGAW-Auftrag mit einem oder
mehreren anderen OGAW- oder Kundenauftragen zusammenlegt und den zusammengelegten
Auftrag teilweise ausfiihrt, muss sie die zugehdrigen Geschéfte gemif ihren Grundsétzen fiir die
Auftragszuweisung zuweisen.

3. Die Verwaltungsgesellschaften, die Geschéifte fiir eigene Rechnung mit einem oder
mehreren Auftrigen von OGAW oder sonstigen Kunden zusammengelegt haben, diirfen bei der
Zuweisung der zugehorigen Geschéfte nicht in einer fiir den OGAW oder sonstigen Kunden
nachteiligen Weise verfahren.

4. Eine Verwaltungsgesellschaft, die einen OGAW- oder sonstigen Kundenauftrag mit
einem Geschéft fiir eigene Rechnung zusammenlegt und den zusammengelegten Auftrag
teilweise ausflihrt, muss bei der Zuweisung der zugehdrigen Geschifte dem OGAW oder
sonstigen Kunden gegeniiber ihren Eigengeschéften Vorrang einrdumen.

Kann die Verwaltungsgesellschaft gegeniiber dem OGAW oder ihrem sonstigen Kunden jedoch
schliissig darlegen, dass sie den Auftrag ohne die Zusammenlegung nicht zu derart giinstigen
Bedingungen oder iiberhaupt nicht hétte ausfiihren konnen, kann sie das Geschift fiir eigene
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Rechnung in Einklang mit ihren gemif Absatz (1), Buchstabe b) festgelegten Grundsétzen
anteilsméBig zuweisen.

ABSCHNITT 5

Vorteile

Artikel 32
Schutz der Interessen des OGAW

1. Die Verwaltungsgesellschaften gelten nicht als redlich, gerecht und professionell im
besten Interesse des OGAW handelnd, wenn sie im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung
des OGAW eine Gebiihr oder Provision zahlen oder erhalten oder wenn sie eine nicht in
Geldform angebotene Zuwendung gewéhren oder annehmen, es sei denn,

a) die Gebiihr, Provision oder nicht in Geldform angebotene Zuwendung, wiirde
dem OGAW oder einer in seinem Auftrag handelnden Person gewéhrt bzw. vom
OGAW oder von einer in seinem Auftrag handelnden Person gezahlt;

b) die Gebiihr, Provision oder nicht in Geldform angebotene Zuwendung, wiirde
einem Dritten oder einer in seinem Auftrag handelnden Person gewéhrt bzw. von
einer dieser Personen gezahlt, sofern die folgenden Voraussetzungen erfiillt sind:

1) die Existenz, die Art und der Betrag der Gebiihr, Provision oder
Zuwendung oder — wenn der Betrag nicht feststellbar ist — die Art und
Weise der Berechnung dieses Betrages miissen dem OGAW vor
Erbringung der betreffenden Dienstleistung in umfassender, zutreffender
und verstdndlicher Weise unmissverstindlich offengelegt werden;

i1) die Zahlung der Gebiihr oder der Provision bzw. die Gewéhrung der nicht
in Geldform angebotenen Zuwendung muss den Zweck verfolgen, die
Qualitdt der betreffenden Dienstleistung zu verbessern und darf die
Verwaltungsgesellschaft nicht daran hindern, pflichtgemdB im besten
Interesse des OGAW zu handeln;

c) es handelt sich um Gebiihren, die die Erbringung der betreffenden Dienstleistung
ermoglichen oder dafiir notwendig sind — einschlieBlich Verwahrungsgebiihren,
Abwicklungs- und Handelsplatzgebiihren, Verwaltungsabgaben oder gesetzliche
Gebiihren — und die wesensbedingt keine Konflikte mit der Verpflichtung der
Verwaltungsgesellschaft hervorrufen konnen, im besten Interesse des OGAW
redlich, gerecht und professionell zu handeln.

2. Die Verwaltungsgesellschaften konnen fiir die Zwecke von Absatz (1), Buchstabe b) 1),
die wesentlichen Bestimmungen der Vereinbarungen iiber Gebiihren, Provisionen und nicht in
Geldform angebotene Zuwendungen in zusammengefasster Form offenlegen, sofern sich die
Verwaltungsgesellschaften verpflichten, auf Wunsch des Anteilinhabers weitere Einzelheiten
preiszugeben, und dieser Verpflichtung auch nachkommen.
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KAPITEL V

EINZELHEITEN DER STANDARDVEREINBARUNG ZWISCHEN
VERWAHRSTELLE UND VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Artikel 33
Gegenstand und Geltungsbereich

Dieses Kapitel legt die Modalitdten der Vereinbarung fest, die die Verwaltungsgesellschaft und
die Verwahrstelle gemdl3 den Artikeln 18 Absatz (3) und 33 Absatz (4) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen abschlielen miissen.

Artikel 34
Bestimmungen zu den von den Vereinbarungsparteien einzuhaltenden Verfahren

Die Verwahrstelle und die Verwaltungsgesellschaft, die in diesem Kapitel nachstehend als
,»Vereinbarungsparteien® bezeichnet werden, miissen in die nach Artikel 18 Absatz (3) oder nach
Artikel 33 Absatz (4) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen vorgesehene schriftliche Vereinbarung zumindest die folgenden Einzelheiten zu den
Dienstleistungen und Verfahren aufnehmen, die von den Vereinbarungsparteien zu erbringen
bzw. einzuhalten sind:

a) Beschreibung der Verfahren, die unter anderem bei der Verwahrung fiir die
einzelnen Arten von Vermogenswerten des OGAW, die der Verwahrstelle
anvertraut werden, festzulegen sind;

b) Beschreibung  der  Verfahren, die einzuhalten sind, wenn die
Verwaltungsgesellschaft das Verwaltungsreglement oder den Prospekt des
OGAW iéndern will, wobei auch festzulegen ist, wann die Verwahrstelle
informiert werden muss oder die Anderung die vorherige Zustimmung der
Verwahrstelle erfordert;

c) Beschreibung der Mittel und Verfahren, mit denen die Verwahrstelle der
Verwaltungsgesellschaft alle einschliagigen Informationen iibermittelt, die diese
zur Erflllung ihrer Aufgaben bendtigt, einschlieBlich einer Beschreibung der
Mittel und Verfahren fiir die Auslibung etwaiger mit Finanzinstrumenten
verbundener Rechte sowie der Mittel und Verfahren, die angewandt werden,
damit die Verwaltungsgesellschaft und der OGAW Zugang zu zeitnahen und
genauen Informationen iiber die Konten des OGAW haben;

d) Beschreibung der Mittel und Verfahren, mit denen die Verwahrstelle Zugang zu
allen einschldgigen Informationen erhilt, die sie zur Erfiillung ihrer Aufgaben
bendtigt;

e) Beschreibung der Verfahren, mit denen die Verwahrstelle die Mdoglichkeit hat,
Nachforschungen zum Wohlverhalten der Verwaltungsgesellschaft anzustellen
und die Qualitdt der {ibermittelten Informationen zu bewerten, unter anderem
durch Besuche vor Ort;
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f) Beschreibung der Verfahren, mit denen die Verwaltungsgesellschaft die Leistung
der Verwahrstelle in Bezug auf deren vertragliche Verpflichtungen iiberpriifen
kann.

Artikel 35

Bestimmungen zum Informationsaustausch und den Pflichten in Bezug auf
Geheimhaltung und Geldwiische

l. Die Parteien der nach Artikel 18 Absatz (3) oder nach Artikel 33 Absatz (4) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 {iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen vorgesehenen
Vereinbarung, miissen in diese zumindest folgende Bestimmungen zum Informationsaustausch
und zu den Pflichten in Bezug auf Geheimhaltung und Geldwésche aufnehmen:

a) Auflistung aller Informationen, die in Bezug auf Zeichnung, Auszahlung,
Ausgabe, Annullierung und Riicknahme von Anteilen des OGAW zwischen dem
OGAW, seiner Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle ausgetauscht
werden miissen;

b) fiir die Vereinbarungsparteien geltende Geheimhaltungspflichten;

c) Informationen iiber die Aufgaben und Zustdandigkeiten der Vereinbarungsparteien
hinsichtlich der Pflichten in Bezug auf die Bekdmpfung von Geldwésche und
Terrorismusfinanzierung, sofern anwendbar.

2. Die in Absatz (1), Buchstabe b) genannten Pflichten werden so formuliert, dass weder die
CSSF noch die zustindigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft
daran gehindert werden, sich Zugang zu einschligigen Dokumenten und Informationen zu
verschaffen.

Artikel 36
Bestimmungen zur Beauftragung von Dritten

Beabsichtigen die Verwahrstelle oder die Verwaltungsgesellschaft, Dritte mit der Ausfiihrung
ithrer jeweiligen Aufgaben zu beauftragen, miissen die beiden Parteien der nach Artikel 18
Absatz (3) oder nach Artikel 33 Absatz (4) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen vorgesehenen Vereinbarung in diese zumindest folgende
Einzelheiten aufnehmen:

a) eine Verpflichtung beider Vereinbarungsparteien, regelméfig Einzelheiten zu
etwaigen Dritten zu ibermitteln, die die Verwahrstelle oder die
Verwaltungsgesellschaft mit der Ausfiilhrung ihrer jeweiligen Aufgaben
beauftragt haben;

b) eine Verpflichtung, dass auf Antrag einer Partei die jeweils andere Informationen
dariiber erteilt, nach welchen Kriterien der Dritte ausgewéhlt wurde und welche
Schritte unternommen wurden, um dessen Tétigkeit zu iiberwachen,;

c) eine Erkldarung, wonach die in Artikel 19 und Artikel 35 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 iiber Organismen flir gemeinsame Anlagen vorgesehene
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Haftung der Verwahrstelle davon unberiihrt bleibt, dass sie die von ihr
verwahrten Vermogenswerte ganz oder teilweise einem Dritten anvertraut hat.

Artikel 37
Bestimmungen zu etwaigen Anderungen und zur Beendigung der Vereinbarung

Die Parteien der nach Artikel 18 Absatz (3) oder nach Artikel 33 Absatz (4) des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen vorgesehenen Vereinbarung,
miissen in diese zumindest folgende Einzelheiten zu Anderungen und zur Beendigung der
Vereinbarung aufnehmen:

a) Laufzeit der Vereinbarung;

b) Voraussetzungen, unter denen die Vereinbarung gedndert oder beendet werden
kann;

c) Voraussetzungen, die notwendig sind, um den Wechsel zu einer anderen

Verwahrstelle zu erleichtern, und Verfahren, nach dem die Verwahrstelle der
anderen Verwahrstelle in einem solchen Fall sdmtliche einschldagigen
Informationen iibermittelt.

Artikel 38
Anwendbares Recht

Die Parteien der nach Artikel 18 Absatz (3) oder Artikel 33 Absatz (4) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 tiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen vorgesehenen Vereinbarung miissen
festlegen, dass die Vereinbarung dem Luxemburger Recht unterliegt.

Artikel 39
Elektronische Informationsiibermittlung

Einigen sich die Parteien der nach Artikel 18 Absatz (3) oder nach Artikel 33 Absatz (4) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 {iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen vorgesehenen
Vereinbarung darauf, die zwischen ihnen ausgetauschten Informationen ganz oder teilweise
elektronisch zu iibermitteln, muss die Vereinbarung auch Bestimmungen enthalten, die
sicherstellen, dass die entsprechenden Informationen aufgezeichnet werden.

Artikel 40
Geltungsbereich der Vereinbarung

Die nach Artikel 18 Absatz (3) oder nach Artikel 33 Absatz (4) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 tiber Organismen flir gemeinsame Anlagen vorgesehene Vereinbarung kann auf mehr als
einen von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW Anwendung finden. In diesem Fall
werden in der Vereinbarung die relevanten OGAW aufgefiihrt.
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Artikel 41
Leistungsvereinbarung

Die Vereinbarungsparteien konnen die Einzelheiten der in Artikel 34 Buchstaben c¢) und d)
dieser Verordnung genannten Mittel und Verfahren entweder in der nach Artikel 18 Absatz (3)
oder nach Artikel 33 Absatz (4) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 {iber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen vorgesehenen Vereinbarung oder in einer gesonderten schriftlichen
Vereinbarung regeln.

KAPITEL VI
RISIKOMANAGEMENT

Artikel 42
Gegenstand und Geltungsbereich

Dieses Kapitel legt die Mallnahmen fest, die eine Verwaltungsgesellschaft nach Luxemburger
Recht im Bereich der Risikomanagement-Grundsitze und Risikomessung treffen muss, um die in
Artikel 42 Absatz (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen niedergelegten Anforderungen zu erfiillen.

ABSCHNITT 1

Risikomanagement-Grundsiitze und Risikomessung

Artikel 43
Risikomanagement-Grundsiitze

1. Die  Verwaltungsgesellschaften  miissen  angemessene  und  dokumentierte
Risikomanagement-Grundsétze festlegen, umsetzen und aufrechterhalten, in denen die Risiken
genannt werden, denen die von ihnen verwalteten OGAW ausgesetzt sind oder sein konnten.

Die Risikomanagement-Grundsitze miissen die Verfahren umfassen, die notwendig sind, damit
die Verwaltungsgesellschaft bei jedem von ihr verwalteten OGAW dessen Markt-, Liquiditits-
und Kontrahentenrisiko sowie alle sonstigen Risiken, einschlieSlich operationeller Risiken,
bewerten kann, die fiir die einzelnen von ihr verwalteten OGAW wesentlich sein konnten.

Die Verwaltungsgesellschaften miissen in den Risikomanagement-Grundsdtzen zumindest
folgende Punkte behandeln:

a) Methoden, Mittel und Vorkehrungen, die ihnen die Erfiillung der in den Artikeln
45 und 46 dieser Verordnung festgelegten Pflichten ermdglichen;

b) Zustindigkeitsverteilung innerhalb der Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf das
Risikomanagement.
2. Die Verwaltungsgesellschaften miissen sicherstellen, dass in den in Absatz (1)

vorgesehenen Risikomanagement-Grundsitzen Modalitdten, Inhalt und Haufigkeit der in Artikel
13 dieser Verordnung vorgesehenen Berichterstattung der Risikomanagement-Funktion an den
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Verwaltungsrat und die Geschéftsleitung sowie gegebenenfalls an die Aufsichtsfunktion
festgelegt werden.

3. Fiir die Zwecke der Absétze (1) und (2) miissen die Verwaltungsgesellschaften der Art,
dem Umfang und der Komplexitdt ihrer Geschéfte und der von ihnen verwalteten OGAW
Rechnung tragen.

Artikel 44

Bewertung, Uberwachung und Uberpriifung der Risikomanagement-Grundsitze

1. Die Verwaltungsgesellschaften miissen Folgendes bewerten, iiberwachen und periodisch
iiberpriifen:
a) Angemessenheit und Wirksamkeit der Risikomanagement-Grundsitze sowie der

in den Artikeln 45 und 46 dieser Verordnung vorgesehenen Vorkehrungen,
Prozesse und Verfahren;

b) Einhaltung der Risikomanagement-Grundsitze sowie der in den Artikeln 45 und
46 dieser Verordnung vorgesehenen Vorkehrungen, Prozesse und Verfahren
durch die Verwaltungsgesellschaft;

c) Angemessenheit und Wirksamkeit der MaBnahmen zur Behebung etwaiger
Schwichen in der Leistungsfahigkeit des Risikomanagement-Verfahrens.
2. Die Verwaltungsgesellschaften miissen die CSSF iiber alle wesentlichen Anderungen des
Risikomanagement-Verfahrens unterrichten.
ABSCHNITT 2

Risikomanagement-Verfahren, Kontrahentenrisiko und Emittentenkonzentration

Artikel 45
Messung und Management von Risiken

l. Die Verwaltungsgesellschaften miissen angemessene und wirksame Vorkehrungen,
Prozesse und Verfahren einfiihren, um

a) die Risiken, denen die von ihnen verwalteten OGAW ausgesetzt sind oder sein
konnten, jederzeit messen und verwalten zu konnen;

b) die Einhaltung der Obergrenzen fiir das Gesamtrisiko und das Kontrahentenrisiko
gemil} den Artikeln 46 und 48 dieser Verordnung sicherzustellen.

Diese Vorkehrungen, Prozesse und Verfahren sind der Art, dem Umfang und der Komplexitit
der Geschifte der Verwaltungsgesellschaften und der von ihnen verwalteten OGAW sowie dem
OGAW-Risikoprofil anzupassen.

2. Fiir die Zwecke von Absatz (1) miissen die Verwaltungsgesellschaften fiir jeden von
ihnen verwalteten OGAW folgende Mallnahmen ergreifen:

a) Einfiihrung der notwendigen Risikomanagement-Vorkehrungen, -Prozesse und -
Verfahren, um sicherzustellen, dass die Risiken iibernommener Positionen und
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deren Beitrag zum Gesamtrisikoprofil auf der Grundlage solider und verlésslicher
Daten genau gemessen und dass die Risikomanagement-Vorkehrungen, -Prozesse
und -Verfahren addquat dokumentiert werden;

b) gegebenenfalls Durchfiihrung periodischer Riickvergleiche (Backtesting) zur
Uberpriifung der Stichhaltigkeit der Risikomessvorkehrungen, zu denen
modellbasierte Prognosen und Schitzungen gehoren;

c) gegebenenfalls Durchfiihrung periodischer Stresstests und Szenarioanalysen zur
Erfassung der Risiken aus potentiellen Veranderungen der Marktbedingungen, die
sich nachteilig auf den OGAW auswirken konnten;

d) Festlegung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines dokumentierten Systems
interner Beschrankungen fiir die Mallnahmen, mit denen die einschldgigen
Risiken fiir jeden OGAW verwaltet und kontrolliert werden, wobei allen in
Artikel 43 dieser Verordnung genannten Risiken, die fiir den OGAW wesentlich
sein kénnten, Rechnung getragen und die Ubereinstimmung mit dem Risikoprofil
des OGAW sichergestellt werden muss;

e) Gewihrleistung, dass der jeweilige Risikostand bei jedem OGAW mit dem unter
Buchstabe d) dargelegten Risikobeschrankungs-System in Einklang steht;

f) Festlegung, Umsetzung und Aufrechterhaltung angemessener Verfahren, die im
Fall von tatsichlichen oder zu erwartenden VerstoBen gegen das
Risikobeschrinkungs-System des OGAW zu zeitnahen Abhilfemalnahmen im
besten Interesse der Anteilinhaber fiihren.

3. Die Verwaltungsgesellschaften miissen ein angemessenes Risikomanagement-Verfahren
fiir Liquiditétsrisiken anwenden, um zu gewéhrleisten, dass jeder von ihnen verwaltete OGAW
jederzeit zur Erfiillung von Artikel 11 Absatz (2) oder Artikel 28 Absatz (1) Buchstabe b) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen imstande ist.

Gegebenenfalls muss die Verwaltungsgesellschaften Stresstests durchfiihren, die die Bewertung
des Liquiditétsrisikos des OGAW unter auflergewohnlichen Umstéinden ermdéglichen.

4. Die Verwaltungsgesellschaften miissen sicherstellen, dass das Liquidititsprofil der
OGAW-Anlagen bei jedem von ithnen verwalteten OGAW den im Verwaltungsreglement des
Fonds, den Griindungsunterlagen oder dem Prospekt niedergelegten Riicknahmegrundsétzen
entspricht.

Artikel 46
Berechnung des Gesamtrisikos

1. Die Verwaltungsgesellschaften miissen das Gesamtrisiko eines verwalteten OGAW im
Sinne von Artikel 42 Absatz (3) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen als eine der folgenden beiden Grof3en berechnen:

a) zusitzliches Risiko und zusétzliche Leverage, die der verwaltete OGAW durch
die Nutzung derivativer Finanzinstrumente einschlieBlich eingebetteter Derivate
im Sinne von Artikel 42 Absatz (3) Unterabsatz 4 des Gesetzes vom 17.

© ELVINGER, HOSS & PRUSSEN CSSF-Verordnung 10-4 | MARZ 2015 | 30



Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen erzeugt und die den
Gesamtbetrag des OGAW-Nettoinventarwerts nicht iibersteigen diirfen;

b) Marktrisiko des OGAW-Portfolios.

2. Die Verwaltungsgesellschaften miissen das OGAW-Gesamtrisiko mindestens einmal
taglich berechnen.

3. Die Verwaltungsgesellschaften konnen das Gesamtrisiko je nach Zweckdienlichkeit nach
dem Commitment-Ansatz, dem Value-at-Risk-Modell (VAR) oder einem fortgeschrittenen
Messansatz ermitteln. Fiir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der ,, VAR den bei einem
gegebenen Konfidenzniveau iiber einen bestimmten Zeitraum maximal zu erwartenden Verlust.

Die Verwaltungsgesellschaften miissen sicherstellen, dass die zur Messung des Gesamtrisikos
gewihlte Methode der vom OGAW verfolgten Anlagestrategie sowie der Art und Komplexitat
der genutzten derivativen Finanzinstrumente und dem Anteil derivativer Finanzinstrumente im
OGAW-Portfolio angemessen ist.

4. Nutzt ein OGAW gemidl3 Artikel 42 Absatz (2) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
iber Organismen filir gemeinsame Anlagen Techniken und Instrumente einschlieflich
Riickkaufsvereinbarungen oder Wertpapierleihgeschifte, um seine Leverage oder sein
Marktrisiko zu erhdhen, miissen die Verwaltungsgesellschaften die betreffenden Geschéfte bei
der Berechnung des Gesamtrisikos berticksichtigen.

Artikel 47
Commitment-Ansatz

1. Wird das Gesamtrisiko nach dem Commitment-Ansatz berechnet, miissen die
Verwaltungsgesellschaften diesen Ansatz auf sdmtliche Positionen in derivativen
Finanzinstrumenten einschlieBlich eingebetteter Derivate im Sinne von Artikel 42 Absatz (3)
Unterabsatz 4 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
anwenden, und zwar unabhingig davon, ob sie im Zuge der allgemeinen Anlagepolitik des
OGAW, zum Zwecke der Risikominderung oder zum Zwecke der effizienten
Portfolioverwaltung im Sinne von Artikel 42 Absatz (2) dieses Gesetzes genutzt werden.

2. Wird das Gesamtrisiko nach dem Commitment-Ansatz berechnet, miissen die
Verwaltungsgesellschaften jede Position in derivativen Finanzinstrumenten in den Marktwert
einer gleichwertigen Position im Basiswert des betreffenden Derivats umrechnen (Standard-
Commitment-Ansatz).

Die Verwaltungsgesellschaften konnen andere Berechnungsmethoden anwenden, wenn diese
dem Standard-Commitment-Ansatz gleichwertig sind.

3. Die Verwaltungsgesellschaften konnen bei der Berechnung des Gesamtrisikos Netting-
und Hedging-Vereinbarungen bertlicksichtigen, sofern diese offenkundige und wesentliche
Risiken nicht auBler Acht lassen und eindeutig zu einer Verringerung des Risikos fiithren.

4. Erzeugt die Nutzung derivativer Finanzinstrumente fiir den OGAW kein zusitzliches
Risiko, braucht die zugrunde liegende Risikoposition nicht in die Commitment-Berechnung
einbezogen zu werden.
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5. Bei  Anwendung des Commitment-Ansatzes  brauchen  voriibergehende
Kreditvereinbarungen, die gemiB3 Artikel 50 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen fir den OGAW abgeschlossen werden, bei der
Berechnung des Gesamtrisikos nicht berticksichtigt zu werden.

Artikel 48
Kontrahentenrisiko und Emittentenkonzentration

1. Die Verwaltungsgesellschaften miissen sicherstellen, dass fiir das Kontrahentenrisiko aus
nicht borsengehandelten derivativen Finanzinstrumenten (,,OTC-Derivaten®) die in Artikel 43
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen festgelegten
Obergrenzen gelten.

2. Fiir die Berechnung des Kontrahentenrisikos eines OGAW in Einklang mit den in Artikel
43 Absatz (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
festgelegten  Obergrenzen  legen  die  Verwaltungsgesellschaften den  positiven
Neubewertungswert (Mark-to-Market-Wert) des OTC-Derivatkontrakts mit der betreffenden
Gegenpartei zugrunde.

Die Verwaltungsgesellschaften konnen die Derivatpositionen eines OGAW mit ein und
derselben Gegenpartei miteinander verrechnen (Netting), wenn die Verwaltungsgesellschaft die
Moglichkeit hat, Nettingvereinbarungen mit der betreffenden Gegenpartei fiir den OGAW
rechtlich durchzusetzen. Das Netting ist nur bei den OTC-Derivaten mit einer Gegenpartei, nicht
bei anderen Positionen des OGAW gegeniiber dieser Gegenpartei zuléssig.

3. Die Verwaltungsgesellschaften konnen das Kontrahentenrisiko eines OGAW aus einem
OTC-Derivat durch die Entgegennahme von Sicherheiten mindern. Die entgegengenommene
Sicherheit muss ausreichend liquide sein, damit sie rasch zu einem Preis verduBlert werden kann,
der nahe an der vor dem Verkauf festgestellten Bewertung liegt.

4. Die Verwaltungsgesellschaften miissen Sicherheiten bei der Berechnung des
Ausfallrisikos im Sinne von Artikel 43 Absatz (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber
Organismen fiir gemeinsame Anlagen berticksichtigen, wenn die Verwaltungsgesellschaft einer
OTC-Gegenpartei fiir den OGAW eine Sicherheit stellt. Die gestellte Sicherheit darf nur dann
auf Nettobasis beriicksichtigt werden, wenn die Verwaltungsgesellschaft die Moglichkeit hat,
Nettingvereinbarungen mit der betreffenden Gegenpartei fiir den OGAW rechtlich
durchzusetzen.

5. Die Verwaltungsgesellschaften miissen die in Artikel 43 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 tiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen fiir die Emittentenkonzentration vorgesehenen
Obergrenzen auf Basis des zugrunde liegenden Risikos berechnen, das nach dem Commitment-
Ansatz durch die Nutzung derivativer Finanzinstrumente entsteht.

6. Im Hinblick auf das Risiko aus Geschiften mit OTC-Derivaten im Sinne von Artikel 43
Absatz (2) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
miissen die Verwaltungsgesellschaften etwaige Kontrahentenrisiken aus OTC-Derivaten in die
Berechnung einbeziehen.
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ABSCHNITT 3
Verfahren fiir die Bewertung von OTC-Derivate

Artikel 49
Verfahren fiir die Ermittlung des Wertes von OTC-Derivaten

1. Die Verwaltungsgesellschaften miissen sich vergewissern, dass den Risiken von OGAW
aus OTC-Derivaten ein nach billigem Ermessen bestimmter Zeitwert' zugewiesen wird, der sich
nicht nur auf die Marktnotierungen der Gegenpartei der OTC-Geschifte stiitzt und die in Artikel
8 Absatz (4) der groBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008 {iber gewisse Definitionen
des gednderten Gesetzes vom 20. Dezember 2002 {iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Umsetzung der Richtlinie 2007/16/EG niedergelegten Kriterien erfiillt.

2. Fir die Zwecke von Absatz (1) werden von den Verwaltungsgesellschaften
Vorkehrungen und Verfahren festgelegt, umgesetzt und aufrechterhalten, die eine geeignete,
transparente und korrekte Bewertung der OGAW-Risiken aus OTC-Derivaten sicherstellen.

Die Verwaltungsgesellschaften miissen sicherstellen, dass der nach billigem Ermessen bestimmte
Zeitwert von OTC-Derivaten angemessen, prazise und unabhéngig bewertet wird.

Die Bewertungsvorkehrungen und -verfahren sind der Art und Komplexitit der betreffenden
OTC-Derivate in angemessener Weise anzupassen.

SchlieBen die Vorkehrungen und Verfahren fiir die Bewertung von OTC-Derivaten die
Durchfiihrung bestimmter Aufgaben durch Dritte ein, miissen die Verwaltungsgesellschaften die
in Artikel 6 Absatz (2) und in Artikel 26 Absatz (4) Unterabsatz 2 dieser Verordnung
niedergelegten Anforderungen erfiillen.

3. Fir die Zwecke der Absdtze (1) und (2) werden der Risikomanagement-Funktion
spezielle Pflichten und Zusténdigkeiten tibertragen.

4. Die in Absatz (2) genannten Bewertungsvorkehrungen und -verfahren miissen addquat
dokumentiert werden.

ABSCHNITT 4

Ubermittlung von Informationen zu Derivaten

Artikel 50
Berichte iiber Derivate

Die Verwaltungsgesellschaften miissen der CSSF mindestens einmal jdhrlich Berichte mit
Informationen {ibermitteln, die ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der fiir
jeden verwalteten OGAW genutzten Derivate, der zugrunde liegenden Risiken, der
Anlagegrenzen und der Methoden vermitteln, die zur Schéitzung der mit den Derivatgeschiften
verbundenen Risiken angewandt werden.

auf Franzosisch ,,juste valeur®; auf Englisch ,,fair value*
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Artikel 51
Veroffentlichung

Diese Verordnung wird im Mémorial sowie auf der Internetseite der CSSF veroffentlicht. Die
Verordnung wird fiir OGAW, die dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 unterworfen sind, am
Tage des Inkrafttretens dieses Gesetzes wirksam.

Luxemburg, den 20. Dezember 2010

COMMISSION DE SURVEILLANCE DU SECTEUR FINANCIER

Claude SIMON Andrée BILLON Simone DELCOURT Jean GUILL
Directeur Directeur Directeur Directeur Général
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